
投資家にとってのリキャップCB

上場企業

流通市場

公募ファイナンス
・公募増資
・新株予約権

・新株予約権付社債
（CB）

自社株取得
・TOB
・市場買付

この部分を同時
にセットしたのが、
リキャップＣＢ

新株の発行株式の吸収

２つのギャップを
セットアップ

現在の株価

将来の株価
（行使価額）

株主だけの利益分

ＣＢ投資家も利益



リキャップＣＢの意味

株価に対するコミットメント

資本を効率的に使うコミットメント

株価を意識した経営

企業価値向上に向け積極的な
資本政策へ

企業経営にとって

・自社株取得 ⇒ 株主
・ファイナンス ⇒ 投資家

・ストックオプション ⇒ 役社員
・自社株インセンティブプラン ⇒ 役社員
・持株会 ⇒ 役社員、取引先

多様なステークホ
ルダーへ理解され
る資本政策へ


